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I. Az értekezés kutatasi témaja, a témavalasztasa indoka, a kutatasi cél megjelolése

A doktori disszertaciom témadjat a nem-helyettesithetd tokenek formalodé pénziigyi jogi
helyzetének vizsgalata képezi. Az értekezésem témavalasztasdnak indokat az alabbi torténeti
folyamatokban jelolom meg. 2008. oktober 31. napjan, a titokzatos Satoshi Nakamoto, az
interneten kozzétett egy tajékoztatdo dokumentumot, igynevezett whitepapert, amely ,, Bitcoin:
Peer-to-Peer Electronic Cash System ’cimet viselte. Nakamoto vizidja egy a bizalomvesztett
centralizalt pénziigyi rendszertdl fiiggetlen, decentralizalt fizetési eszkéz megalkotdsa volt
(Nakamoto, 2008). Elképzelésének realizalasa a Bitcoin, amelynek elsé Gigynevezett genezis
blokkjat 2009. januar 3. napjan banyasztak ki. Az els6 blokk tartalmazott egy iizenetet ,, The
Times 03/Jan/2009 Chancellor on brink of second bailout for banks”, ezzel is utalva, az akkori
uralkodo gazdaségi helyzetre.

Majd 2018 januarjaban a kriptovalutak kapitalizacidja meghaladta a 700 milliard amerikai
dollart, négy évvel késobb 2022 januarjaban atlépte a 2 billiard amerikai dollart, majd 2024
aprilisaban meghaladta a 2.3 billiard amerikai dollart (Coinmarketcap.com). Az akadémiai
allaspontok (Bujtar, 2018) (Sinan, Scholz, 2018), (Holovatiuk, 2020) pedig rogzitették, hogy a
kriptoeszk6zok piac elérte azt a nagysagrendet, amely egy 1j, alternativ eszkozosztaly
megsziiletését jelentette. A 1étrejott 0j eszkdzosztalyon beliil kettd f6 kategoria hatdrolhato el
egymastol. Ide tartozik egyrészt a helyettesithetd tokenek, masrészt a nem-helyetetsithetd
tokenek alosztalya. Az eldbbi kategoriaba tartozik példaul a bitcoin, mig az utobbiba az olyan
kriptoeszkozok, amelyek egyedi tulajdonsadgokkal rendelkeznek.

Kiilonboz6 piackutatd tarsasagok jelentései szerint a nem helyettesithetd tokenek piaci
kapitalizacioja 2021-ben meghaladta a 16 milliard amerikai dollart. A legalabb egy tranzakciot
lebonyolito aktiv pénztarcak szama 2.5 milliéra volt. Az NFT értékesitési atlagar 807 amerikai
dollart tett ki (NonFungible.com). A szamok némileg visszaestek 2023-ra, hiszen az NFT piaci
kapitalizacioja 4.7 milliard amerikai dollar volt. A legalabb egy tranzakcidt lebonyolitd aktiv
pénztarcak szama 2.03 milliora csokkent. Az NFT értékesitési atlagarra pedig 665 amerikai
dollarra redukalddott (NFT18.com).

Viszont, 6nmagéban az aktiv felhasznaldi pénztarcak szamabol is jol latszik, hogy jelentds
felhasznal6d jelenik meg ebben a szilk dgazatban. A felhasznalok dontéen valamilyen fiat
pénzzel és/ vagy kriptovaluta mozgassal jard, miiveleteket bonyolitanak le. A végbemend
folyamatok szabalyozatlansag ugyanakkor a felhaszndlok gazdasagi kitettségét jelentdsen
fokozza, végsd soron a jogbiztonsagot rombolja, igy indokolt a kripto-agazat fundamentalis
sajatossagainak ismerete, miiveleteinek szabalyozottsaga.

A fentebb leirtak alapjan a doktori értekezésem célja a nem-helyettesithetd tokenek
formalodo pénziigyi jogi helyzetének vizsgalata, kiilonos tekintettel annak az Eurdpai Unid, az
Amerikai Egyesiilt Allamok és az Azsiai régié kriptoeszkdzoket érinté szabalyozasi
azonossagainak ¢és kiilonbségeinek attekintése tilkrében A nem-helyettesithetd tokeneknek, a
helyettesithetd tokenektdl torténd szabalyozasi elhataroldsanak eldsegitése.



I1. Kutatasi kérdések, alkalmazott kutatasi médszerek

A doktori értekezésemben négy f6 kutatasi kérdést jeloltem meg az alabbiak szerint:

1. Vajon a nem-helyettesithetd tokenek és a helyettesithetd tokenek alkalmazasi célja
kiilonbézo-e, igenld valasz esetén mi a fo kiilonbség?

2. Vajon a nem-helyettesithet token olyan sui generis digitalis eszkoz, amely egyedi és
megismételhetetlen adattartalma okan, a helyettesitheté tokenektol eltéro jogi megitéles ala
esik vagy nem?

3. Hogyan alakul valamely nem-helyettesitheté token kollekcio értékesitése soran az NFT
projekt csapatanak a befektetok iranyaba fenndllo tajékoztatasi kotelezettsége, az elsodleges
nyilvanos érmekibocsdatas whitepaper tdjékoztatas tiikrében?

4. Onmagdban az NFT vajon alkalmas a tulajdonjog, hitelt érdemlé médon torténd
igazoldasdra?

Az elébbiekben felsorolt kutatasi kérdések ellendrzésére a kovetkezd modszereket
alkalmaztam. Az értekezés elkészitése soran primer ¢és szekunder forrasokat egyarant
felhasznaltam. A kutatdsom végleges kialakitasdban szakirodalmi forrasokra és szektor
specifikus birésagi hatarozatokra tamaszkodtam. Az idegennyelvii szakirodalom
vonatkozasaban elsdsorban az angol nyelvii forrasokat vizsgéltam meg, tovabba feldolgoztam
maltai, észt és szingapuri tartalmakat is.

Tovabba egyrészt arra torekedtem, hogy a kutatdsi témahoz kapcsolodd, nemzeti és
nemzetkdzi tanulméanyok, monografidk, tanulmanykotetek és tankonyvek széleskorben
feldolgozast nyerjenek. Masrészt a  kriptoeszkozokkel foglalkozd — szervezetek
munkadokumentumaiban ¢és kozzétett jelentéseiben szereplé relevans megallapitasok
attekintheté modon helyt kapjanak.

Végiil nem elfeledve a nemzetkozi hatdlyos joganyag attekintését, kiilonds tekintettel az EU,
az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Azsiai régio egy-egy kriptofellegvar allamanak
kriptoeszkozoket érintd szabalyozéasi megoldasaira.

I11. Az értekezés tartalmi strukturaltsaga

A doktori disszertacidom struktirdjat tekintve tizenkettd szadmozott fejezetet olel fel,
egyebekben 6t 0 egységre tagolodik. Ebbdl az elsd rész a rovid torténeti kitekintés fémjelzés
alatt, a pénztorténet attekintése képezi, annak okéan, hogy a kriptoeszkdzok pénziigyi
rendszeriinkbe torténd illeszkedése kirajzolodjon.

Ide kapcsolodik a masodik rész, amely az elosztott f6konyvi technoldgia, kiillondsen annak
egyik megjelenési forméjat képezd blokklanc technoldgia fobb ismérveinek bemutatasara
szoritkozik. Ez a rész kiegésziil a kripto-okoszisztémat athato, relevans fogalmak tisztazasaval,
igy tobbek kozott a kiilonbozo kriptoeszkdz kategdridk lajstromba vételével.



A harmadik rész a kriptoeszkozoket és a veliik folytatott tevékenységeket érintd szabalyozasi
térképet mutatja be, kiilonds tekinettel az Eurdpai Unid, Azsiai, illetve az Eszak-Amerikai
térség egyes kiemelt kripto fellegvar allamainak nemzeti szintli szabalyozasara.

Ezt kovetden a negyedik rész, a kriptoeszkdzok gylijtéfogalma alatti, nem-helyettesithetd
tokenek torténeti aspektusait, illetve a formalodo jogi helyzetét vizsgalja Figyelemmel arra,
hogy az értekezés f6 fokuszpontjat a nem-helyettesithetd tokenek képezik, a negyedik rész
szintén helyt ad a kozelmult fobb nem-helyettesithetd-tokenekkel kapcsolatos jogeseteinek
bemutatasara.

Végil az 6todik zaro rész kettds felépitésti. Egyrészt 0sszegzést nyujt az értekezésben
eszkozolt vizsgalodasok eredményeirdl, fobb megallapitasairol, kiilonds tekintettel a MiCA
nem-helyettesitheté tokeneket érint6 rendelkezéseire. Masrészt szintén itt helyezkednek el a

nem-helyettesithetd tokeneket érintd, de lege ferenda ajanlasaim.
IV. Az értekezés eredményeinek hasznosithatésaga

A doktori értekezésem a nem-helyettesithetd tokenek formalodo pénziigyi jogi helyzetének
vizsgalata tekintetében, tobb olyan észrevételt tartalmaz, amely a joggyakorlatot érinti. Az
alabbiakban, kiilon pontokba rendezetten, felsorolasos formaban rogzitem a doktori
értekezésem eredményeit. Tartalmazva a jogelmélet vagy masként a jogtudomany tovabba a

jogalkotas és a jogalkalmazas szdmara megfogalmazott javaslatokat.

V. 1. A jogelmélet szamdra hasznosithato eredmények

1. Rovid attekintést nyujtottam a pénztdrténetrdl, az internet kiilonbozdé generacidirol,
valamint az elosztott fokonyvi technoldogia torténetérol.

2. Rovid attekintést nytjtottam a kripto agazatot athatd forrasbevondsi folyamatokrol,
azok alaptipusat jelentd ICO legfontosabb jegyeit ismertettem.

3. Rovid attekintést nytjtottam a kripto dgazat f6bb fogalmairol, mogottes jelentésiikrdl.
4. Attekintettem a  kriptoeszkozokre  vonatkozod,  korméanykozi  szervezetek

munkadokumentumait, jelentéseit és az értekezés szempontjabal relevans kapcsolodo eurdpai

unids joganyagot.

5. Osszegylijtve targyaltam az Amerikai Egyesiilt Allamokbeli Wyoming allam relevéns
kriptoeszkozoket érintd jogszabalyait

6. Rovid attekintést nytjtottam az Amerikai Egyesiilt Allamok fobb nyilvanos elsddleges
nyilvanos kibocsatasokat érintd szabalyozasi sémairol, az ICO vonatkozasaban.

7. Osszegytijtve targyaltam Malta harmas jogszabalycsomagjat, amely a kriptoeszkdzokre
vonatkoz6 lényeges rendelkezéseket tartalmaz.

8. Osszegytijtve targyaltam Szingapur kriptoeszkdzoket érintd jogszabalyait.

9. Osszegytijtve bemutattam az Gttérd és napjainkig meghatarozé NFT projekteket.

10.  Rovid attekintést nyujtottam a nem-helyettesithetd tokenek, mint a vizualis kultira

részét képezo digitalis eszkdzok torténeti eldképeirdl.
11.  Megjeloltem a nem-helyettesithetd tokenek esszencialis fogalmi elemeit.



12. Rovid attekintést nyujtottam az NFT kollekcio létrehozasanak nativ mddjardl és
szekunder piacokon torténd tipikus értékesitési modjairol.

13.  Rovid attekintést nyujtottam az NFT adojogi megitélésérdl, kiilonos tekintettel az NFT
eurdpai union beliili formalodo afa helyzetére.

14.  Rovid attekintést nydjtottam az NFT metaverzumban bet6ltott szerepérol.

15.  Osszegyiijtve targyaltam és sommdasan bemutattam a mérvadd magéanjogi és szerzdi jogi
megallapitasokat rogzitd, fobb NFT jogeseteket a kozelmultbol.

V. 2. A jogalkotads szamdra hasznosithato eredmények

1. Az értekezésem kutatasi eredményeként javaslom uj kiegészitd definidld tényallas
megalkotasat, amely a Polgéri Torvénykonyvrdl sz616 2013. évi V. térvény (a tovabbiakban:
Ptk.) 6todik dologi jogi konyvének, a dologra vonatkozé jogi fogalmat, az alabbiak szerint
kiboviti.

5:14. § [A dolog]

(1) A birtokba veheto testi targy tulajdonjog targya lehet.

(2) A dologra vonatkozo szabdlyokat megfelelden alkalmazni kell a pénzre és az
értékpapirokra, valamint a dolog modjara hasznosithato természeti erokre.

(3) A dologra vonatkozo szabadlyokat az allatokra a természetiiknek megfelelo eltéréseket
megallapito térvényi rendelkezések figyelembevételével kell alkalmazni.

(4) A dologra vonatkozo szabalyokat megfelelden alkalmazni kell azon nem helyettesitheto
tokenre, amely a blokklancon teljes egészében (lancon létezd) vagy részben (lancon kiviili)
rogzitett egyedi adatosszességként, fizikai vagy digitalis dolgot jelenit meq.

2. Javaslom a befektetési vallalkozasokrdl és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk

végezhetd tevékenységek szabdlyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL térvény (a tovabbiakban:
Bszt.) szerint a befektetési szolgéltatasi tevékenység targyat képezd pénziigyi eszkoz
megnyilvanulasi formdjat rogzitd jogszabalyhely modositasat.

Bszt. 6. § Pénziigyi eszkoz — ideértve annak elosztott f6konyvi technolégia utjan kibocsatott
formajat is —

a) az atruhazhato értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkoz,

¢) a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir, (...)

3. Javaslom, hogy az NFT projektek esetében tipikusan alkalmazast nyerd ttiterv (roadmap),
korében kozolt informacid, tartalmazzon jogszabaly altal meghatarozott, kotelezéen eldirt
adatokat.

1. pont a projekt megnevezése, célja

2. pont a projekt mégott allo csapat adatai (iizemelteto, kapcsolati adatok, kepviseletet
ellato személy)

3. az NFT mintelés ideje, idétartama, a mintelési ar (az esetlegesen felmeriilé gazdijakra
torténd figyelmeztetéssel)

4. abevétel felhasznalasa (jotékony célu projekt esetében a kedvezményezett megnevezése,
a juttatds mertékének megnevezése)

5. az alkalmazott blokklanc technologia feltiintetése

6. az NFT kategoria megjelélése



7. az NFT off-chain vagy on-chain jellegének réogzitése

a.  off chain NFT esetében az alkalmazott tarhely megnevezése

b.  az NFT adatok tiroldsanak lejarati ideje
8. az NFT-hez fiizodo jogok és kotelezettségek pontos megnevezése, kozzététele, ezek
hianyaban az errdl szolo felhivas
9. az NFT elfogadott vasarlasi modjai, a nyugta- és szamlaadasi kotelezettség
teljesitésének alakulasa
10. whitepaper/ egyéb tajékoztato dokumentumok elérhetésége

Az értekezésemben a whitepaper tajékoztatas, amely a MiCA fogalmi rendszere szerinti
kriptoeszkoz-alapdokumentum tdjékoztatast takarja és a CeFi prospektustdjékoztatas relevans
pontjai keriilt vizsgalat ala. A befektetdk tajékoztatasat szolgaldo dokumentumok az NFT projekt
esetében is hasonld elnevezéssel jelennek meg, igy allaspontom szerint a whitepaper
tajékoztatasi kotelezettséget, ahol értelmezhetd ekkor is alkalmazni kell. Ugyanakkor az NFT
projektek tekintetében, az un. utiterv nem kevésbé fontos a befektetdk figyelemfelhivasa és
tajékoztatdsa szempontjabol. Az utiterv viszont rovid, pontokba szedett, sok esetben még egy
oldalnal is rovidebb informacidt tartalmaz. Viszont a befekteték dontésiiket esetlegesen csak az
utiterv ismerete alapjan hozzék meg. Ezért fontosnak tartom, hogy a jogalkoto allapitsa meg az
utiterv minimum adattartalmét érinté rendelkezéseket, meghatarozott informaciok kotelezo
rogzitésének kotelezettsége mellett.

Allaspontom szerint felhasznalok/ befektetdk védelmének szempontjabél a jogszabaly altal
meghatarozott, kotelezd adattartalom feltlintetése képes ndvelni a projekt transzparencidjat,
egyben csokkentve a felhasznalok kockazati kitettségét. A kotelezden feltiintetendd adatok,

késobbi modositasanak tilalmat szorgalmazom.
1V. 3. A jogalkalmazas szamadra hasznosithato eredmények

1. Elhataroltam a nem-helyettesithetd tokeneket, a helyettesithetd tokenektdl. Kitérve arra,
hogy a nem-helyettesithetd tokenek tovabbi kategoriakba sorolhatok.

Allaspontom szerint a nem-helyettesitheté tokenek és a helyettesithet6 tokenek alkalmazasi
célja kiilonbozd. A 6 kiilonbséget az jelenti, hogy valmely NFT kollekcid jellemzden
korlatozott és véges darabszamban bocsat ki kriptoeszkozoket. Az NFT dontéen a mogottes
fizikai vagy virtualis termék egyediségét, nem kevés esetben annak miivészeti értékét
hangstlyozza vagy egy kozosséghez tartozas relevanciajat domboritja ki. Az NFT birtokosa
altal élvezhetd és gyakorolhatd kizardlagos eldnyoOket biztosit. Ezzel szemben az FT nagy
mennyiségben, esetenként példaul egy mém coin vonatkozasaban keriil kibocsatasra. Az FT {6
funkciodja a tranzakcios miiveletek lebonyolitasa, a fizetési €s csereeszkdz funkcid betdltése a
kripto dgazatban.

crer

annak gyakorlati felismerését az NFT kereskedésben



3. Ismertettem a copycat NFT projektek tipikus felismerési jegyeit, amelyek segitséget
nyujthatnak a csalard projektek azonositasaban.

4. Ismertettem az NFT jogszerli és jogszerltlen felhasznéalasanak Iépéseit, azok modern
megnyilvanulasi formait.

V. English summary

The topic of my doctoral dissertation is an examination of the evolving business law of non
fungible tokens. Besides a fundamental overview of the history of money and the history of the
crypto sector, my dissertation includes the definition, classification and historical evolution of
NFTs. | also discuss the different legal status of the holder (property rights) and the author
(copyright) of the NFT. Furthermore, | cover the developing tax (VAT) status of NFT within
the European Union. While not forgetting to describe the pioneer NFT projects and the main
NFT related legal cases from recent times.

The main aim of my thesis is to examine the evolving financial legal landscape of NFTs,
particularly in the light of its regulatory similarities and differences in the European Union, the
United States of America and the Asian region with respect to crypto assets. Lastly, the aim is
also to contribute to the differentiation between the regulation of non-fungible tokens and
fungible tokens.
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